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GOLTAS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

01.01.2016- 31.12.2016 DONEMIi FAALIYET RAPORU

YONETIM KURULU BASKANIMIZ SAYIN SEHRIBAN NiHAN ATASAGUN’ UN GOLTAS ENERJI
ELEKTRIK URETIM A.S. 23/05/2017 OLAGAN GENEL KURUL MESAIJI

Sayin Hissedarlarimiz,

Ondokuzuncu faaliyet donemini tamamlamis bulunan Sirketimizin, 01.01.2016- 31.12.2016 hesap
donemi faaliyetlerini tetkik etmek tizere toplanmis bulunuyoruz.

Genel Kurulumuza hoggeldiniz der, ilginize tesekkir eder, hepinizi saygiyla selamlarim.

Bu déneme ait Uretim ve satislarimiz ile mali tablolarimiz Ek’te tarafiniza sunulmus olup, asagida
da ana basliklar halinde 6zetlenmistir.

URETIM - SATISLARIMIZ
2016 faaliyet déneminde Esen | (60 MW) ve Esen Il (42,4 MW) Hidro Elektrik Santralleri’nde

aylar itibari ile Giretim ve satis tutarlarimiz asagidaki gibidir.

GOLTAS ENERJI ELEKTRIK URETIM A.$.2016 YILI UNITELER BAZINDA
HASILAT TABLOSU

.I.ESEN_ 1 _!ESEN_Z Tpplam Giro Esen | Esen i Birim

URETIM URETIM Uretim - HASILAT HASILAT Fiyat
Aylar/2016 kWh kwWh kwWh TL TL TL/kWh
Ocak 6.120.368,00 9.866.983,00 15.987.351,00 2.945.112,51 1.127.464,60 1.817.647,91  0,1842
Subat 5.523.072,00 10.022.652,00 15.545.724,00 2.458.550,16  873.471,67 1.585.078,49  0,1581
Mart 19.407.357,00 14.559.829,00 33.967.186,00 4.592.873,37 2.624.165,96 1.968.707,41 0,1352
Nisan 9.618.139,00 9.917.727,00 19.535.866,00 2.870.573,23 1.413.276,09 1.457.297,14 0,1469
Mayis 10.211.832,00 9.208.169,00 19.420.001,00 2.982.637,48 1.568.392,96 1.414.244,52 0,1536
Haziran 6.820.645,00 7.136.006,00 13.956.651,00 2.509.125,35 1.226.214,89 1.282.910,46  0,1798
Temmuz 4.737.502,00 6.165.640,00 10.903.142,00 1.928.801,64  838.079,67 1.090.721,97  0,1769
Agustos 5.246.118,00 5.965.998,00 11.212.116,00 2.219.093,86 1.038.307,87 1.180.785,99  0,1979
Eylal 4.577.080,00 5.437.293,00 10.014.373,00 1.812.143,49 828.242,14 983.901,35 0,1810
Ekim 167.244,00 4.089.813,00  4.257.057,00 1.356.507,96 53.292,17 1.303.215,79  0,3186
Kasim 0,00 3.968.129,00 3.968.129,00 1.269.195,96 0,00 1.269.195,96 0,3198
Aralik 0,00 4.030.226,00  4.030.226,00 1.379.155,53 0,00 1.379.155,53  0,3422
72.429.357,00 90.368.465,00 162.797.822,00 28.323.770,55 11.590.908,03 16.732.862,52  0,1740




Sayin Hissedarlarimiz, Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S.nin 01.01.2016- 31.12.2016 faaliyet
doénemi faaliyetlerini genel olarak 6zetlemis bulunuyoruz.

Raporu yuksek tetkiklerinize arz eder, sevgi ve saygilarimizla tesekkiirlerimizi sunariz.
GOLTAS ENERJI

ELEKTRIK URETIM A.S.
YONETIM KURULU

MiSYON, ViZYON, DEGERLER VE STRATEJi

Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin misyonu ve vizyonu;

Misyon

Ulkemizde yapilmasi gereken yeni enerji yatirimlarinda gérev iistlenmek ve stlenilen gérevleri
basari ile tamamlamaktir.

Vizyon

Dogal ve yenilenebilir kaynaklari enerjiye cevirerek Ulkemiz ekonomisine kazandirmaktir.
Degerler

Saygi: Fikirlere, insana, hissedarlara, cevreye, farkhliklara saygi géstermektedir.

Butiinlik: Etik davranma, duristlak, tutarlihk, yaptigimiz isle gurur duymak, birbirimize
glivenebilmek, sirketin adini ve imajini korumak, bireysel ve kurumsal hayatta 6rnek olmaktir.

Rekabetgcilik: Vizyoner bakis acisi, maliyet bilinci, hizli karar verme, pazar ongorusi, bilinilirlik,
gelismesi gereken alanlarimizi gliglendirmek, gii¢li yanlarimizi korumaktir.

Takim Cahlismasi: En uyumlu uygulamalari ve bilgileri paylasmak, sinerji yaratmak, is birligini
cesaretlendirmek, birbirimize yardim etmek, birbirimizden 6grenmeye istekli olmak, birimler arasi
ortak sorumluluk duymak, basarilarimizin ortak basarilar oldugu bilincidir.

Girisimcilik: Zoru basarmayi istemek, inisiyatif almak, aksiyonlara yon vermek, sorumluluk almak,
zorluklara ragmen basarmak, yaratici ¢éziimler bulmak, kanunlar ve sirket inan¢ ve etiklerine
uyarak sonug odakli olmak.

Strateji

Ana stratejik blylime pazari olarak Tirkiye’ ye odaklanmak,

Turkiye elektrik piyasasinda iyi bir yere gelebilmek,

Hidroelektrik, dogal gaz, komiir ve riizgar santrallerinden olusan bir portfoye sahip olmak,
Komsu Ulkelerde enerji sektoriindeki firsatlari izlemek ve degerlendirmek.
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- KURUMSAL SOSYAL SORUMLULUK

Sosyal sorumluluk bilincimiz dogrultusunda, birgok sosyal konunun yani sira, agirlikli olarak egitim,
saghk, kiltlir-sanat ve gevreye yonelik 6nemli hizmetler veriyoruz. Bu alanlarin Tirkiye’de destege
en ¢ok ihtiyag¢ duyulan alanlar olmasi, ¢alismalarimizda bize daha da sevk veriyor. Topluma katkida
bulunuyor olmak, kendi gelisimimizi, toplumun gelisiminden bagimsiz disinmemek, temel
felsefemizi olusturuyor.

Kurumsal vatandaslik anlayisimiz, verimlilige odakli, riskleri 6nceden tespit ederek onleyici
yaklasimlar gelistiren proaktif bir anlayistir. is yapis bicimimiz, tim kaynaklarimiza bakis agimiz bu
odaktan hareketle sekillenmektedir. Sinirli kaynaklari etkin ve basiretli bir sekilde degerlendirmek
ve  surdirilebilirlik  yaklasimi icinde  kalict  degerler  lretebilmek  amacindayiz.

Kaynaklarimizi daha verimli kullanmak bir yandan sorumlu ve basiretli isletmeciligin bir geregi iken
diger yandan da sorumlu vatandaslik gérevimizdir. Bu diinyanin bize sundugu her tirli kaynagi
kullanirken 6zenli davranmayi diinyaya, c¢evreye, insanliga, gelecek kusaklara ve kendimize
duydugumuz sayginin bir yansimasi olarak goériyoruz.

Il- SIRKET GENEL BILGILERI

Goltas Eneriji Elektrik Uretim A.S. 01.04.1998 yilinda Isparta’da kurulmustur.

Sirketimizin kurulusundaki maksadi ve konusu, sirket ortaklarinin ve diger grup sirketlerinin ihtiyag
duyduklari elektrik enerjisini karsilamaktir. Bu amagla Sirketimiz, 22.05.1998 tarihinde Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanhg ile Otoprodiiktér Statiisiinde Uretim Tesisi Kurulmasi, isletilmesi ve
Enerji Fazlasinin Satisina izin Verilmesine iliskin S6zlesme’yi imzalayarak faaliyetlerine baglamistir.

Sirketimiz;

Bu amag dogrultusunda; Mugla ili Fethiye ilgesinde bulunan Esen nehri Gizerinde,

Temmuz 2000 tarihinde ingasina baslanan 42,4 MW kurulu glice sahip olan Esen-Il Hidroelektrik
santralini Agustos 2002 tarihinde tamamlamis, ticari isletmeye alarak elektrik enerjisi iretmeye
baslamistir.

Temmuz 2009 tarihinde insasina baslanan 60 MW kurulu glice sahip Esen-I Hidroelektrik santralini
Mart-Nisan 2011 tarihlerinde tamamlamis, ticari isletmeye alarak elektrik enerjisi Gretmeye

baslamistir.

a- Genel Bilgi

Hesap Donemi :01.01.2016-31.12.2016
Ticaret Unvani : Goltas Eneriji Elektrik Uretim A.S.
Ticaret Sicil Numarasi : 650233



Kurulug Tarihi :01.04.1998

Ortak Sayisi :9

Kayith Sermaye/

Odenmis sermaye : 32.000.000.-TL

b- Adresler

Merkez : Visnezade Mah. Prof. Dr.Alaaddin Yavasca Sok. Marmara Apt. No: 4
D:2 Besiktas/ ISTANBUL

Telefon : 0246 237 1451

Faks : 0246237 1790

E-Posta : enerji@goltasenerji.com.tr

Santral : Esen Il HES Tesisleri Oren Mah. Caygdzii Mevkii Merkez Sok. No:442
Seydikemer/MUGLA

Santral : Esen | HES Tesisleri Sahilceylan Mah. Seydikemer/MUGLA

Telefon : 0252676 36 74-75-76

Faks : 0252676 36 05

Telgraf :

E-Posta : goltasenerji@hs03.kep.tr

c- Sirketin Organizasyonu

Sirket 1998 yilinda kurulmustur.
Ana faaliyet konusu sirket ortaklarinin ve diger grup sirketlerinin ihtiya¢ duyduklari elektrik
enerjisini karsilamaktir.

d- Sirketin Sermaye ve Ortaklik yapisi/varsa hesap dénemi igerisindeki degisiklikler

Sirketin sermayesi her biri 1-( Bir )Tlrk Lirasi itibari degerli 32.000.000 (Otuzikimilyon) hisseye
ayrilmis 32.000.000-( Otuzikimilyon ) Tiirk Lirasidir.

Onceki sermayeyi teskil eden 32.000.000-(Otuzikimilyon) Tirk Liras’nin tamami nakden
odenmistir.

Sirketin hisse senetlerinin tamami nama yazilidir.




Sirketin, Ortaklik Yapisi asagidaki gibidir ;

G(")LTAS ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S. ORTAKLIK YAPISI
Hi Toplam
isse
Sermaye i
Ortaklar Adedi y Hisse Orani
Tutari
GOLTAS A.S. 21.662.000|21.662.000 67,69%
AKSU ENERIJI A.S. 8.144.000| 8.144.000 25,45%
(EOLTAS ENERJIELK. 1.034.000( 1.034.000 3,23%
UR.AS.
GOL YATIRIM .
HOLDING A.S. 1.153.997| 1.153.997 3,61%
DIGER 6.003 6.003 0,02%
TOPLAM | 32.000.000 | 32.000.000 100,00

Sirketimizin tlizel kisi ortaklarindan Géltas Cimento A.S.’nin ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO A.S.'NiN ORTAKLIK YAPISI
ISTIRAK ISTIRAK PAYI
ADI SOYADI TUTARI %)
GOLYATIRIM HOLDING A.S.  2.211.838,76 30,72
DIGER ORTAKLAR 4.988.161,24 69,28
TOPLAM 7.200.000,00 1

e-

Varsa imtiyazli paylara ve paylarin oy haklarina iliskin agiklamalar

Sirketin imtiyazh payi yoktur.

f- Yonetim Kurulu, iist diizey yoneticiler ve personel sayisi

Yénetim Kurulu lyeleri; 21.04.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulda seg¢ilmis olup gérev

stireleri 3 (Ug) yildir.

Uye

Gorevi

Gorev Siiresi

Sevket DEMIREL

Yénetim Kurulu Baskani Murahhas Uye

(21.04.2015-09.05.2016)

Sehriban Nihan ATASAGUN

Yénetim Kurulu Baskani Murahhas Uye

(13.05.2016-Kalan siireyi
tamamlamak lizere)

Ummahan Binhan KESICi

Yénetim Kurulu Baskan Vekili

(13.05.2016-Kalan siireyi
tamamlamak lizere)




Neslihan DEMIREL Yénetim Kurulu Uyesi Murahhas Uye 3vil

Tahir Suat ERISBAL Yénetim Kurulu Uyesi 3vil
Yilmaz KASAP Yénetim Kurulu Uyesi 3vil
Ali ihsan BEYHAN Yénetim Kurulu Uyesi 3vil

Yonetim Kurulu’nun gorev yetki sinirlari; Sirket esas mukavelesi, Tlrk Ticaret Kanunu ve hikimleri
ve Yonetim Kurulunun 27.04.2015 giin ve 2015/07 sayili karari ile kabul edilen imza sirkileri
14.05.2015 tarih ve 8820 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilerek belirlenmistir.

2016 yili galisan sayimiz 16 kisi beyaz yakali,52 kisi mavi yakali olmak Gzere 68 kisidir.

g- Personel ve isciye Saglanan Hak ve Menfaatler

Sirketin hedefleri dogrultusunda, diger birimlerle koordinasyon icinde, verimliligi temel alan
cagdas insan kaynaklari programlari ylirttilmektedir.

Sirketimiz ¢ahlsanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak igin egitim ihtiyaglarini tespit edip,
planlayarak ¢alisanlari etkinlestirmeye ve verimli kilmaya yonelik egitimler dliizenlenmistir.

2016 yili icerisinde 55 personele is Giivenligi Uzmani, isyeri Hekimi ve Diger Saglik Personeli
tarafinda toplam 908 adam-saat is Saglig ve Giivenligi Egitimi verilmistir. Entegre Yénetim Sistemi
Yonetim Temsilcisi tarafindan 62 adam-saat EYS ve Cevre Bilinclendirme Egitimi verilmistir. 8
personel 64 adam-saat ilkyardimci glincelleme egitimi almistir.

Sirketin amaci devamliligi saglamak, ¢agdas insan kaynaklari uygulamalarini siirdirmek,
¢alisanlarimizin memnuniyetine ve verimli galisabilmelerine imkan verecek bir ortam yaratmak,
insan kaynagimizin niteligini artirmak, insan kaynaklari alaninda en iyi uygulamalari yapmak,
cagdas calisma kosullari ile sektérde nitelikli insan glicline sahip olmak, calisanlarina bireysel ve
mesleki alanda egitim ve gelisim firsatlari yaratmak, calisanlarina adil ve yliksek performansi
odullendirici Ucret sistemini esas almak, calisanlarini karsilikh gliven, saygi ve sevgiye dayall,
rasyonel disliinen, musteri odakh olan, ekip galismasi, is birligi ve paylasima yatkin, iletisim ve
gelisime acgik ve destekleyen insan kaynagini olusturarak strekli gelisimi miumkin kilmak ve
boylece sirket hedeflerini ve performansini desteklemektir.

h- Yonetim Kurulu Uyelerinin Sirketle Kendisi veya Baskasi Adina Yaptigi Yasal islemler ile
Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri

Sirketimizin 28.04.2016 Tarihinde yapilan 2015 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda Tirk Ticaret
Kanunu’nun 395. ve 396.maddeleri geregince Yonetim Kurulu lyelerine sirketin konusuna giren
isleri bizzat veya baskalari adina yapmalari ve bu nevV'i isleri yapan sirketlere ortak olabilmeleri ve
diger islemleri yapabilmeleri hususunda izin verilmis olup, bu kapsamda Yénetim Kurulu Uyelerinin
2016 yili icerisinde yaptigl herhangi bir is ve islem bulunmamaktadir.
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- YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETiCILERE SAGLANAN MALi HAKLAR

2016 yili toplam Yénetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan iicretler toplami: 1.976.882,79
TL. dir.

IV-  SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLERI

Sirketin  01.01.2016- 31.12.2016 Hesap Doneminde Arastirma ve Gelistirme Faaliyeti
bulunmamaktadir.

V. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLI GELISMELER

a- Sirketimizin kurulusundaki maksadi ve konusu, sirket ortaklarinin ve diger grup sirketlerinin
ihtiya¢c duyduklari elektrik enerjisini, kuracagi elektrik Gretim tesisleriyle karsilamaktir. Bu amagla
Sirketimiz, 22.05.1998 tarihinde Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgl ile “Otoprodiiktor Statiisiinde
Uretim Tesisi Kurulmasi, isletiimesi ve Enerji Fazlasinin Satisina izin Verilmesine iliskin Sézlesmeyi
imzalayarak faaliyetlerine baglamistir.

Sirketimiz bu amag dogrultusunda, Mugla ili Fethiye ilgesinde bulunan Esen nehri lizerinde, 42,4 MW
kurulu glice sahip olan Esen-ll Hidroelektrik Santral’nin insaatina baslamis ve 10 Agustos 2002
tarihinde Esen-ll Hidroelektrik Santralini isletmeye alarak elektrik enerjisi Gretmeye baglamistir.
Sirketimiz, 20 Subat 2001 tarihinde kabul edilen 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve bu Kanuna
istinaden ¢ikarilan Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi hiikimleri uyarinca, 27.12.2004 tarihinde Eneriji
Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan Esen-I ve Esen-Il Hidroelektrik Santrallerine ait EU/406- 1/506 sayili
Uretim Lisansini almistir. Uretim Lisansimizin siiresi 2009 yilinda yapilan tadilat neticesinde 38 yil 4 aya
cikarlmistir.

2002 yilinda elektrik Gretmeye baslayan Esen-ll Hidroelektrik Santrali projesinin diger etabi olan 60
MW kurulu glicteki Esen-1 Hidroelektrik Santrali 2011 yili igerisinde tamamlanarak, Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhgi Eneriji isleri Genel Muidiirliigii baskanhiginda olusturulan heyetlerle, 24 Mart 2011
tarihinde 1.lnitesi ve 23 Nisan 2011 tarihinde de 2.lnitesi gegici kabulleri tamamlanarak ticari
isletmeye gecmistir.

Sirketimiz 2016 faaliyet yili icinde 162.797.822 kWh eneriji satisi yaparak 28.323.770,55 TL.” lik ciro elde
etmistir.

Esen | Baraji ve HES projesinin karbon varliklari, Gonilli Karbon Piyasasi kapsaminda VER+
standardinda, Yetkilendirilmis Bagimsiz Denetim Kurulusu TUV-SUD tarafindan validasyon asamasini
gecmis ve VER+ sertifikasi ile sertifikalandiriimistir. Projemiz TUV-SUD’un Blue Registry kayit sistemine
kayit edilmis olup, 1 Mart 2013 tarihinde sunulmus olan izleme Raporu onaylanmis, raporda
hesaplanan Esen- 1 Hidroelektrik Santralinda Uretilmis olan yenilenebilir enerjiye esdeger 153.380 ton
esdeger karbon miktarinin Sirketimizce Gonillii Karbon Piyasalarinda ticareti yapilabilecek ve ek bir
gelir saglanmis olacaktir.



Hidroelektrik, Glines, Riizgar ve Jeotermal kaynak tiirlerinde yeni eneriji projelerinin gelistirilmesi igin
2016 yili igerisinde de galismalara devam edilmistir. Bu kapsamda;

e Hidroelektrik enerji projeleri yine Sirketimizce takip edilmis olup, Devlet Su isleri Genel
Mudirligi tarafindan gelistirilmis olan projelerin ihalelere ¢ikarilma siiregleri takip edilmeye
devam edilmistir.

e Glines Enerjisinden elektrik Gretmek amaciyla, Sirketimizce Isparta ilimiz Kegiborlu ilgesi sinirlari
dahilinde gelistirilen lisansli Glines Enerjisi Santrali projesi ile EPDK’'ya 6n lisans yarismasi
basvurusu yapilmistir. 2014 yili icerisinde TEIAS tarafindan Isparta-Afyon bélgesi icin acgiklanan
18 MW’lik kapasite hakkinda yapilan ihaleye sirketimiz de istirak etmis, ancak ihale bedelinin
fizibil olmanin Gtesinde ¢ok yilksek rakamlara ulasmasi sebebiyle ihaleyi baska bir firma
kazanmistir.

TEIAS'In tekrar ihale agmasi durumunda sirketimiz tekrar ihaleye istirak edecektir.

e Lisanssiz Glines Enerjisi konusunda grup sirketlerimizden Elmasu, Elmatas, Orma ve Orkav
sirketlerimizin 1’er MW’lik lisanssiz glines enerjisi santrali kurabilmeleri igin gerekli
mdiracaatlar yapilmis , grup sirketlerimizce toplam 4 MW Lisanssiz Glines Enerjisi Baglant
Anlasmasi imzalanmis  olup, projelerin hayata gegirilmesi icin gerekli islemler devam
etmektedir.

e Rizgar enerjisinden elektrik Gretmek amaciyla, Isparta ili, Gelendost ilcesi Yesilkoy, Burdur ili ,
Celtikgi, Kemer ve Yesilova ilgeleri ve Mugla ili Kavaklidere ilgesi sinirlari igerisinde riizgar 6l¢lim
direkleri kurularak Meteoroloji Genel Midirligi’ne kabulleri yaptirilmistir. 2014 yili boyunca
bu 5 adet riizgar 6l¢iim istasyonunda riizgar dl¢iimleri yapilmistir. Oniimizdeki dénemde
tilkemizde yine EPDK onayiyla TEIAS tarafindan iller bazinda diizenlenecek olan ilk yarismada,
2014 yihinda gergeklestirdigimiz riizgar 6lgimlerine dayanilarak, EPDK’ tarafindan 6n lisans
yarisma hakki kazanilmistir.

e Jeotermal enerji konusunda, Denizli-Buldan/Saraykoy’de yaklasik 45.000 dekar alan Gzerindeki
27 numarali Jeotermal Kaynak isletme Ruhsatina dair yapilan protokol dahilinde, arazide
Ankara Universitesi, Siileyman Demirel Universitesi, Canakkale Onsekiz Mart Universitesi,
Afyon Kocatepe Universitelerinden cesitli 6gretim gérevlileri ve Sirketimiz personeli ile birlikte
2013 wyilinda baslanilan Jeolojik arastirmalar, manyeto tellirik etlidler, elektrik
Ozdireng/rezistivite etiidleri 2014 yilinda devam ettirilerek bitirilmistir. Bu etiitlerin sonuglari
2014 wyihnin ikinci yarisinda Jeotermal kaynaklar konusunda uluslararasi uzman firma
Schlumberger/GeothermEX danismanhginda degerlendirilmis ve uzman danisman firmanin
Onerileri dogrultusunda bu sahadaki jeotermal enerji potansiyelinin ortaya cikariimasi
calismalarina arastirma sondaji ile devam etme karari alinmistir. Bu amagla belirlenen iki
lokasyonun ilkinde 767 metre derinliginde arastirma sondajina baslanmis, 767 metrede
beklenen uygun sonuglar elde edilmistir. Belirlenen ikinci lokasyonda 2.500 metre derinliginde
Uretim kuyusu sondajina baslanmasi hedeflenmistir.

Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. Esen 1 ve Esen-2 Hidroelektrik Santralleri biinyesinde ISO 9001
Kalite Yénetim Sistemi, 1ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi ve OHSAS 18001 is Sagligi ve Giivenligi
Yénetim Sistemi’nden olusan Entegre Yoénetim Sistemi 2016 yili Aralik ayinda TUV-Thiiringen
firmasi tarafindan belge yenileme tetkikine tabi tutulmustur. Bu tetkik basari ile sonuglanmis ve
entegre yonetim sistemi belgesinin yenilenmesine hak kazanilmistir.

c- 2016 yih faaliyet donemine iliskin olarak Sirketin dogrudan veya dolayli istiraki yoktur.

¢- 2016 yil faaliyet donemine iliskin olarak Sirketin iktisap ettigi kendi paylari yoktur.
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d- 2016 yili faaliyet dénemine iliskin olarak Hesap ddénemi igerisinde yapilan 6zel denetimi ve
kamu denetimi yoktur.

e- 2016 yili faaliyet donemine iliskin olarak Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve
faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki dava yoktur.

f- 2016 yili faaliyet donemine iliskin olarak Mevzuat hikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle
sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim yoktur.

g- 2016 yili faaliyet donemine iliskin olarak ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiimis,
genel kurul kararlari yerine getirilmistir.

h- Yil icerisinde olaganisti genel kurul yapilmamistir.

i- 2016 yih faaliyet doneminde sirketimiz basta egitim alaninda olmak lzere cesitli dernek, vakif
gibi kuruluslara ve kamunun yararlanabilecegi yerlere bir bltge ve programi dahilinde karlihgimizi
zedelemeyecek oranlarda cesitli nakdi yardimda bulunmaktadir.

j- 2016 yili faaliyet doneminde Sirketimizin, hakim ortagl ve hakim ortaginin yonlendirmesiyle
hakim ortak ya da ona bagli bir sirketin yararina yapilmis herhangi bir hukuki bir islem, hakim ortak
ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacginilan herhangi bir 6nlem
bulunmamaktadir.

2016 faaliyet yilinda gerek hakim ortagimiz ve gerekse hakim ortagimizin bagh sirketleri ile
Sirketimiz arasinda timi piyasa kosullarina uygun sartlarda gergeklestirilmis olan ticari faaliyetler
kapsaminda yapilan hizmet ve/veya mal alim/satim islemlerine iliskin detayli bilgiler Rapor
iceriginde yer almaktadir.

k- 2016 yili faaliyet donemine iliskin olarak Sirketler toplulugu ile herhangi bir hukuki islem
olmamistir.

VI FINANSAL DURUM

a- BAGIMSIZ DIS DENETIMDEN GECMi$ MALi TABLOLAR VE DiPNOTLARI

Sirket halka kapali sirket oldugundan bagimsiz dis denetime tabi degildir.

b- 2016 YILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Sirket halka kapali sirket oldugundan bagimsiz dis denetime tabi degildir.
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c- FINANSAL DEGERLENDIRME

Sirketimizin kullandigi belli bash finansal araglar, banka kredileri, nakit, direkt olarak faaliyetlerden
ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglardir.

Bu araglari kullanmaktaki amag operasyonlarimiz igin finansman yaratmaktir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir.
Ortakhgimiz ayrica finansal araglarin kullanilmasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip
etmektedir.

VII RiSKLER VE YONETiIM KURULU DEGERLENDIRMESi

Sirketimiz proje finansmani déviz borcundan dolayi kur riski ve doviz riski ne maruz kalmaktadir.

Kur riski, bir isletmenin bilancosunun aktifinde ve pasifinde ayni tutarda ve cinste yabanci para
bulunmamasindan kaynaklanan zarara ugrama olasiligidir.

Ulusal paranin yabanci paralar karsisinda degerinin degismesi olasiligl, kur riskinin dogmasina
neden olmaktadir.

Sirketimiz kisa vadeli yabanci parali borglari igin, déviz bulundurmaya en azindan kisa vadeli riskleri
bertaraf etmeye calismaktadir.

YEKDEM bagvurusunun hukuki siireci takip edilmektedir.

Faiz riskimiz, aldigimiz kredilerin faizleri Marj + Euribor’daki degisim kadar olmaktadir.
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GOLTAS ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

2015 - 2016 YILLARI KARSILASTIRMALI BILANCOLAR

2015

2016

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI

43.298.942,71

55.146.470,06

A HAZIR DEGERLER 11.266,28 85.521,01
01. Kasa 1.166,88 1.116,70
02. Alinan cekler 0,00 0,00
03. Bankalar 10.099,40 84.404,31
B MENKUL KIYMETLER 0,00 0,00

C TiCARi ALACAKLAR

8.939.284,51

14.760.435,40

01. Alicilar 8.896.371,74 14.692.309,15
04. Verilen Depozito ve Teminatlar 42.912,77 68.126,25
D DIGER ALACAKLAR 31.774.400,68 | 37.990.448,25
01. Ortaklardan Alacaklar 0,00 0,00

05. Diger Cesitli Alacaklar

31.774.400,68

37.990.448,25

E STOKLAR 947.268,73 1.136.266,37
01. ilk Madde ve Malzeme 947.268,73 971.223,36
07. Verilen Siparis Avanslan 0,00 165.043,01
F YILLARA YAYGIN iNSAAT VE ONARIM MALIYETLERI 0,00 0,00
G GELECEK AYLARA AiT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI 748.183,43 1.061.787,02
01. Gelecek Aylara Ait Giderler 348.843,28 799.045,41
02. Gelir Tahakkuklan 399.340,15 262.741,61
H DIGER DONEN VARLIKLAR 878.539,08 112.012,01
01. Devreden KDV 0,30 0,00
02. Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 755.249,94 764,97
03. is Avanslan 13.339,58 1.297,78
08. Diger Cesitli Donen Varliklar 109.949,26 109.949,26

DURAN VARLIKLAR TOPLAMI

174.127.230,80

163.524.146,29

A TICARi ALACAKLAR

115.450,08

121.710,68

05. Verilen Depozito ve Teminatlar

115.450,08

121.710,68

C MALI DURAN VARLIKLAR

10.160.728,00

10.160.728,00

01. Baglhi Menkul Kiymetler

10.160.728,00

10.160.728,00

D MADDI DURAN VARLIKLAR

163.801.844,67

153.194.755,73

01. Arazi ve Arsalar

1.747.724,50

1.747.724,50

02. Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri

174.668.270,48

174.668.270,48

03. Binalar 17.025.379,08 17.025.379,08
04. Tesis,Makine ve Cihazlar 114.563.483,53 114.679.656,20
05. Tasitlar 760.126,96 638.361,23
06. Demirbaslar 1.046.082,17 1.057.821,69
08. Birikmis Amortismanlar (-) -149.985.287,08 | -161.928.469,90
09. Yapilmakta Olan Yatinmlar 3.045.633,03 4.179.868,45
10. Verilen Avanslar 930.432,00 1.126.144,00
E MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 49.208,05 46.951,88
01. Haklar 4.575.029,82 4.575.029,82
06. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.770,87 8.770,87
07. Birikmis Amortismanlar(-) -4.534.592,64 -4.536.848,81
G GELECEK YILLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAHAKKUKLARI 0,00 0,00
01. Gelecek Yillara ait Giderler 0,00 0,00
H DIGER DURAN VARLIKLAR 0,00 0,00
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AKTIF TOPLAMI

217.426.173,51

218.670.616,35

2015 - 2016 YILLARI ARASI KARSILASTIRMALI BILANCOLAR

2015

2016

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

71.360.978,55

123.537.390,17

A MALi BORGLAR

35.961.433,08

76.375.389,36

01.Banka Kredileri

35.961.433,08

58.245.389,36

04. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 0 18.130.000,00
B TiCARi BORGLAR 2.173.687,84 4.148.397,92
01. Saticilar 2.173.687,84 4.148.397,92
02. Borg Senetleri 0,00 0,00

C DIGER BORGLAR

29.815.883,50

39.656.944,47

01. Ortaklara Borclar

29.523.377,00

39.289.208,77

04. Personele Borclar 231.576,35 227.434,19
05. Diger Cesitli Borclar 60.930,15 140.301,51
D ALINAN AVANSLAR 29.655,33 0,00
01. Alinan Siparis Avanslar 29.655,33 0,00
E YILLARA YAYGIN iNSAAT VE ONARIM HAKEDISLERI 0,00 0,00
F ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 261.102,46 420.010,63
01. Odenecek Vergi ve Fonlar 178.276,23 258.955,97
02. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 82.826,23 144.577,46
03. Vadesi Gegmis Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikimlilik 0 16.477,20
G BORG VE GIDER KARSILIKLARI 983.493,58 525.459,85
04. Maliyet Giderleri Karsiligi 983.493,58 525.459,85
05. Diger Borg ve Gider Karsiliklan 0,00 0,00
H GELECEK AYLARA AT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI 2.135.722,76 2.411.187,94
02. Gider Tahakkuklan 2.135.722,76 2.411.187,94
| DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 0,00 0,00

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

60.348.014,49

33.053.775,92

A MALi BORGLAR

60.167.355,69

32.873.117,12

01. Banka Kredileri

60.167.355,69

32.873.117,12

B TiCARi BORCLAR 0,00 0,00
C DIGER BORGLAR 0,00 0,00
D ALINAN AVANSLAR 0,00 0,00
E BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 180.658,80 180.658,80
01. Kidem Tazminat1 Karsiligi 180.658,80 180.658,80
F GELECEK YILLARA AiT GELIRLER VE GIDER TAHAKKUKLARI 0,00 0,00
G DIGER UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 0,00 0,00

OZKAYNAKLAR TOPLAMI

85.717.180,47

62.079.450,26

A ODENMIS SERMAYE

60.416.668,96

60.416.668,96

01. Sermaye

32.000.000,00

32.000.000,00

03 Enflasyon Diizeltme Olumlu Farklan

28.416.668,96

28.416.668,96

B SERMAYE YEDEKLERI 0,00 0,00
C KAR YEDEKLERI 35.455.565,53 | 35.455.565,53
01. Yasal Yedekler 1.512.368,85 1.512.368,85

03. Olaganiisti Yedekler

33.943.196,68

33.943.196,68

D GECMIS YILLAR KARLARI

0,00

4.594.587,62

01.Gecmis Yil Karlar

0,00

4.594.587,62

E GECMI$ YILLAR ZARARLARI (-)

-14.749.641,64

-14.749.641,64

13




01.Gecmis Yil Zararlan (-)

-14.749.641,64

-14.749.641,64

F DONEM NET KARI(ZARARI) 4.594.587,62 | -23.637.730,21
01. Donem Net Kar 4.594.587,62 0,00
02. Donem Net Zaran (-) 0,00 23.637.730,21

PASIFLER TOPLAMI

217.426.173,51

218.670.616,35
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GOLTAS ENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

2015 - 2016 YILLARI ARASI
KARSILASTIRMALI GELIR TABLOSU

2015

2016

A- BRUT SATISLAR

53.599.642,20

28.323.770,55

1. Yurtici Satislar

53.599.642,20

28.323.770,55

2. Yurtdis1 Satislar 0,00 0,00
B- SATIS iINDIRIMLERI (-) 1.133.360,94 0,00
3. Diger indirimler (-) 1.133.360,94 0,00

C- NET SATISAR

52.466.281,26

28.323.770,55

D- SATISLARIN MALIYETi (-)

18.478.906,71

17.618.368,45

1. Satilan Mamiiller Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
E- FAALIYET GIDERLERI (-)

18.478.906,71
33.987.374,55
12.606.305,79

17.618.368,45
10.705.402,10
15.731.544,12

2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 6.746.668,26 10.239.609,40
3. Genel Yonetim Giderleri (-) 5.859.637,53 5.491.934,72
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 21.381.068,76 -5.026.142,02
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VEYA KARLAR 10.467.056,60 14.053.794,05
3. Faiz Gelirleri 2.471.445,77 2.782.849,35
6. Menkul Kiymet Satis Karlan 0,00 0,00
7. Kambiyo Karlar 7.995.610,83 11.270.944,70
10. Diger Olagan Gelir ve Karlar 0,00 0,00

G- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR (-)

20.441.043,79

24.545.670,68

4. Kambiyo Zararlan

20.441.043,79

24.537.434,07

7. Diger Olagan Gider ve Zararlar 0,00 8.236,61
H- FINANSMAN GIiDERLERI (-) 6.977.865,60 8.095.716,34
1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) 6.977.865,60 8.095.716,34
2. Uzun Vadeli Bor¢clanma Giderleri (-) 0,00 0,00
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 4.429.215,97 -23.613.734,99
I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 187.604,72 201.375,56
2. Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 187.604,72 201.375,56
J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) 22.233,07 225.370,78
1. Calismayan Kisim Gider ve Zararlan (-) 0,00 0,00
2. Onceki Dénem Gider ve Zararlar (-) 1.209,55 27.739,85
3. Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar (-) 21.023,52 197.630,93
DONEM KARI VEYA ZARARI 4.594.587,62 -23.637.730,21
K- DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK KARSILIKLARI (-) 0,00 0,00

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

4.594.587,62

-23.637.730,21
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